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Het jaar 2022 in met 11 kooptips 

van De Aandeelhouder.nl

Het nieuwe aandelenelftal van Albert en Nico



✓ Wie is wie

✓ Opvallende zaken op de beurs

✓ Wissels in de ideale opstelling

✓ Reservebank

✓ Premium abonnement op De Aandeelhouder.nl

Disclaimer:
Dit document is uitsluitend gemaakt voor informatieve doeleinden en bevat op geen enkele wijze financieel, juridisch of ander advies. De informatie, grafieken, cijfers, meningen of commentaren 
die deze presentatie bevat zijn gegeven uitsluitend op indicatieve titel en bevatten geen aanbod, aanleiding of uitnodiging tot aanschaf of verkoop van effecten. De presentatie heeft geen 
contractuele waarde. De opsteller en ProBeleggen garanderen niet dat de inhoud van de publicatie en presentatie juist en volledig is en aanvaarden geen aansprakelijkheid voor enige directe of 
gevolgschade voortvloeiende uit het gebruik van deze publicatie of de inhoud ervan.

Agenda: Het jaar 2022 in met de nieuwste tips 



✓ In jonge jaren partner Optiver

✓ Fundamentele analyse

Introductie Nico Inberg

✓ 25 jaar beurservaring

✓ Winnaar Gouden Stier 2017

• 1993-2002 Optiver

• 2003-2012 Cebulon

• 2012-2016 Beurswijzer.com

• 2016-2020 IEX Premium

• 2020- De Aandeelhouder.nl 



✓ Belegger met 20 jaar ervaring

✓ Focus op de Nederlandse markt

Introductie Albert Jellema

✓ Veel weten van weinig

✓ Fundamentele analyse

• 1999-2005 Portfoliomanager AbnAmro

• 2005-2013 Partner hedgefund Go-Capital

• 2014 Oprichter en eigenaar ProBeleggen

• September 2017 overname De Aandeelhouder.nl



Groot verschil AEX en AMX



Inflatiegekte



Opgeblazen koersen groei aandelen



Grote onzekerheid omtrent Chinese aandelen 



Het nieuwe elftal van Nico en Albert



Opstelling 6 oktoberACOMO +6%

Prosus +12%

ESG SPAC 0%

Vopak -7%

Pershing Square +10%

GOAT (MOAT) ETF -3% Value ETF +0,3%
Intertrust+56%

Shell 0%

CM.COM -23%
Just Eat Takeaway -20%



Spits Just Eat Takeaway zwaar geblesseerd

✓ Overname (overhang) Grubhub

✓ Winstwaarschuwing

✓ Beleggersdag

✓ Size matters

✓ Beloftes maken schuld



Spits Just Eat Takeaway alleen maar drama?

✓ Nummer 1 posities

✓ Winstgevend in belangrijke markten

✓ Nieuws op komst?

✓ Partnerships, verkoop Ifood, supermarkten, Grubhub

✓ Verdubbeling GTV in het vooruitzicht

✓ 5% margedoelstelling op GTV



Spits Just Eat Takeaway opsplitsen?

✓ Just Eat overname (2019/2020)

✓ Prosus bood EUR 6,4 miljard

✓ Ifood (2021)

✓ Prosus bood EUR 2,3 miljard

✓ Hogere biedingen op komst

✓ Waarde Duitsland +NED

✓ Orderwaarde EUR 6 miljard in 2021

✓ Strategische waarde minimaal EUR 9 miljard

✓ Waarde Just Eat + Ifood + DLD & NED EUR 17,7 miljard = EUR 85 per aandeel



✓ Tencent in de clinch met de overheid

✓ Anti competitieve handelingen en beperken van gamen

✓ Waarde huidige portfolio circa $164 miljard (75% van NAV)

✓ NAV: $218,7 miljard (€131 per aandeel)

✓ Discount opgelopen tot 44%

✓ @20% discount koersdoel 105 = +42%

Prosus discount te heftig



Koers CM.COM onder druk

✓ Sector brede daling (Twilio, Sinch)

✓ Omzetgroei >40%

✓ Winst nu nog nihil

✓ Marge opbouw vanaf 2023

✓ Bouwen aan ARR

✓ Communication Platform as a Service (CPaaS)



✓ Tekort aan alles: straks komt voeding

✓Gasprijs maakt kunstmest duur

✓OCI toegang tot goedkoop gas

✓ Kansen bij groene ammoniak

✓Dividend en Buybacks

OCI: De wereld moet eten



OCI: Kunstmest het nieuwe goud



Premium artikelen, Beursmagazine, Exclusieve live chatsessies, Koersdoelen 100+ aandelen

De AandeelHouder Premium Abonnement

Maar 
€14 per 
maand!



ASMI: tijd voor een Chipper
✓ ALD doorbraak 

✓ <7nm

✓ Complexiteit neemt toe

✓ Alle landen willen eigen productie

✓ Omzetgroei 16%-21% tot en met 2025

✓ Brutomarge rond de 48%

✓ EPSe EUR 18 per aandeel in 2025

✓ Koersdoel EUR 450



Royal BAM Group: Draai is gemaakt

✓ Heijmans lichtend voorbeeld 

✓ Grote en moeilijke projecten afbouwen (Kuip)

✓ Woning –en kantorenmarkt kansrijk 

✓ Lat ligt laag: trackrecord opbouwen

✓ Waardering te laag: k/w 7 2022 startpunt



Koersdoelen BAM: voorzichtigheid troef



Tip 10: Minder belasting betalen door te 
beleggen

✓ Vermogensbelasting neemt toe in 
2022

✓ Beleggen zwaarder belast

✓ Voordeel tot wel € 2400**

✓ Hoe? Neem het Premium 
Abonnement…

** Het belastingvoordeel hangt af van je individuele omstandigheden en kan in de toekomst wijzigen.

Minder belasting betalen door te beleggen



Reservebank: Ebusco: bus van de toekomst?



Reservebank: Ebusco markt aanwezig



Supermarkt en internetbedrijf ineen

• Indicatie waarde som der delen

• € 27 + €9,5 = € 36,5

• Maar…….

• Amerikaanse supermarkten handelen op lagere 

multiple…..

BOL.COM

• EV/SALES van 1,5x = € 9,8 

miljard

• Waarde aandeel = €9,5

Supermarkten

• Gemiddeld 13x EBIT 

• Waarde per aandeel € 27

Reservebank: Ahold Delhaize: combinatie waardering



Nieuwe opstellingJET

Prosus

ESG SPAC

Vopak

ASMI

Pershing Square Value ETF
Shell

BAM

CM.COM
OCI



Premium artikelen, Beursmagazine, Exclusieve live chatsessies, Koersdoelen 100+ aandelen

De AandeelHouder Premium Abonnement

Maar 
€14 per 
maand!


